
Увеличение объемов привлечения в 2006:

изменение психологии частного инвестора
как признак качественно нового уровня

индустрии в целом



Динамика привлечений средств
в открытые фонды акций в 2006 году
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Для некоторых наших клиентов реалии фондового рынка очень
далеки. Они не вмешиваются в инвестиционный процесс, не
следят за котировками паев ежедневно. 
Они готовы рассматривать инвестиционный горизонт, 
превышающий цифру в 5 лет

Однако они скорее исключение



Клятва Гиппократа



Плохое самочувствие:

Короткий временной горизонт

Сильное эмоциональное
вовлечение

Отсутствие опыта инвестирования



Согласно опросам 87% водителей
оценивают уровень своего
вождения выше среднего

Наиболее успешными
инвесторами являются
домохозяйки. Наименее -
одинокие мужчины



Оптимистическое отклонение

Заблуждение, что отдельные
действия индивидуума снижают
риск (душ)

Заблуждение, что риск обладает
низкой частотностью (кто-то
другой)

Отсутствие опыта принятия
решений, связанных с риском



Иллюзия контроля

Большинство субъектов не
отличают игры, основанной на
случае, от игр, основанных на
способностях игроков. Пример
игровых автоматов



Чрезмерная активная торговля

Убивает прибыли на
транзакционных издержках и
увеличивает вероятность
приобретения неправильных
активов



Интернет

Личная вовлеченность
(клиент сам жмет на кнопку) 
может повысить иллюзию
контроля

Более того заставляет торговать
более часто



Тот факт, что люди будут полны жадности, 
страха или безумия, вполне предсказуем. 
Непредсказуема лишь последовательность этих
чувств.

Уоррен Баффет



Резюме

Наша задача подобрать
правильное средство
Наша задача присмотреть за
клиентом
Бацилла инвестиций будет у
клиента всегда
Мы хотели бы присматривать за
ним все это время


